


Sekil.1 Euro Bolgesi Politika Faizi
%, Son Veri: Temmuz 2025
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Sekil.3 Piyasa Katilimcilar1 Anketi

Yillik Beklenti (%), Temmuz 2025
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Haftalik Ekonomi Biilteni
25 Temmuz 2025

AMB faizleri sabit tuttu

AMB, faiz indirimlerine ara vererek temmuz
toplantisinda faiz oranlarim sabit  tuttu.
Mevduat faizi %2, politika faizi %2,15 ve gecelik
borc verme faizi %2,40 seviyesinde birakildi.
Karar, son yedi toplantidaki faiz indirimlerinin
ardindan geldi. AMB, ozellikle Avrupa ile ABD
arasindaki ticaret belirsizliklerinin netlesmesini
bekleyerek temkinli bir durus sergiledi. Karar
metninde, son verilerin enflasyon gorinumiine
dair onceki degerlendirmelerle genel uyum
icinde oldugu belirtildi.
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TCMB faiz indirimlerine baslad

TCMB, mart ayinda ara verdigi faiz indirimlerine
temmuz toplantisiyla yeniden basladi. Banka,
politika faizi olan bir haftalik repo faizini 300
baz puan indirerek %46’dan %43’e cekti.
Piyasalarda genel beklenti faizin 250 baz puan
dusmesi yonundeydi. Gecelik vadede borg
verme faizi %49’dan %46’ya, borclanma faizi ise
%44,5’ten %41,5’e dusuruldu. Karar metninde,
bundan sonraki adimlarin enflasyon gorunumune
bagli olarak toplanti bazli ve ihtiyatli sekilde

belirlenecegi vurgulandi.
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Enflasyon beklentilerinde 1limh gerileme

TCMB temmuz ay1 piyasa katilimcilar anketi, yil
sonu enflasyon beklentisinde simirli  bir
iyilesmeye isaret etti. Katihmcilarin cari yil sonu
TUFE beklentisi, bir onceki anketteki %29,86
%29,66’ya
gorunumundeki bu 1timli iyilesme, 12 ay sonrasi
TUFE beklentilerine de

doneminde %24,56 olan 12 aylik enflasyon

seviyesinden geriledi. Enflasyon

yansidi.  Haziran

beklentisi, temmuz anketinde %23,39’a geriledi.
24 ay sonrasi icin ise beklenti %17,35’ten
%17,08’e indi.
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Sekil.4 Reel Kesim Giiven Endeksi ve KKO Reel kesim giiveninde yatay seyir
Arindirilmis, Temmuz 2025

115

1 Reel kesim guven endeksi temmuz ayinda yatay
1(1)2 : bir seyir izlerken, kapasite kullanim oraninda
100 —.‘ 2L sinirll bir disiis gozlendi. TCMB’nin yayimladigi
95 1 verilere gore, mevsimsellikten arindinlmis
Zg : endeks 0,5’lik artisla 98,9 seviyesine yukseldi.
80 Anindinlmamis  deger ise  100,2 olarak
;3 : 41 kaydedildi. Diger vyandan, imalat sanayi
65 A o genelinde kapasite kullanim orani mevsimsel

0+~ Kapasite Kullamm Oram etkilerden arnindinlmis olarak bir onceki aya

8 S NI IR RS N S & gore 0,3’lik dustsle %74,1’e gerilerken,

S5 5555358535835 5 arindirilmamis oran 0,4’liik diisiisle %74,2 oldu.
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Sekil.5 Tiiketici Giiven Endeksi Tiiketici gliveni temmuzda geriledi
Arindirilmis, Temmuz 2025
e TUIK verilerine gore, tiiketici giiven endeksi
90 - hazirandaki 85,1’lik degerin ardindan temmuz
85 - ayinda aylik bazda %1,8 dususle 83,5 seviyesine
80 - 83,5 geriledi. Hanelerin mevcut maddi durumu
endeksi 68,2’ye duserken, gelecek 12 aya iliskin
75 1 maddi durum beklentisi de %1,4 azalisla 84,6
70 oldu. Genel ekonomik durum beklentisi endeksi
65 A ise %4,2’lik belirgin bir dususle 79,0’a geriledi.
0:.; B Dayanikli tuketim mallarina harcama yapma
SR IS NNNS873I QA diistincesi endeksi de hafif bir diislis gostererek
g 5 g g g 5 g 5 g E g E 102,3 seviyesinde gerceklesti.

<<

Kredi kart1 azami faiz oranlarinda indirim: TCMB’nin politika faizinde yaptig1 indirimin ardindan
kredi kart1 islemlerine uygulanan azami faiz oranlarinda da duzenlemeye gidildi. Yeni
dizenlemeye gore, donem borcu 25 bin TL ile 150 bin TL arasinda olan kredi kartlar icin referans
orana eklenen 114 baz puan, 89 baz puana indirildi. Donem borcu 150 bin TL’nin uUzerindeki kredi

kartlar icin ise eklenen 164 baz puan, 139 baz puan seviyesine cekildi.

Otomotivde yeni OTV diizenlemesi: Otomotiv sektoriinde Ozel Tiiketim Vergisi (OTV) oranlar
yeniden diizenlendi. Kararla birlikte, OTV oranlan %70 ila %220 arasinda yeniden belirlendi. OTV
Kanunu'na ekli (Il) sayili listede yer alan baz1 araclara iliskin oranlar ve bu oranlara esas alinan

matrahlar guncellenirken, elektrikli otomobiller icin en dusuk vergi oram %25 olarak tespit edildi.
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Finansal Gostergeler 25 Temmuz 2025

Hisse Senedi Piyasalan 24, Tem.25 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalan 941,35 1,44% 3,48% 11,89%
ABD Dow Jones Endeksi 44.694 0,79% 3,01% 5,05%
ABD S&P Endeksi 6.363 1,06% 3,62% 8,19%
Nasdaq 23.220 0,78% 4,41% 10,51%
Euro Stoxx 5.355 -0,08% 2,12% 8,97%
FTSE 100 9.138 1,63% 4,61% 11,39%
DAX 24.296 0,03% 2,73% 21,19%
Nikkei 41.826 5,04% 5,66% 3,91%
Shanghai 3.606 2,02% 4,56% 7,22%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.267 1,43% 3,29% 17,83%
BIST - 100 10.689 3,11% 14,92% 8,36%
BIST - 30 11.883 3,03% 15,00% 10,01%
BIST - Bankacilik Endeksi 16.069 1,13% 17,60% 9,94%
Albaraka Tiirk 8,99 1,70% 22,15% 37,64%
Doviz Kurlari 24.Tem.25 Haftalik D. Aylk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 46,02 0,43% -0,31% 7,40%
USD/TL 40,70 0,79% 2,32% 14,71%
Euro/TL 47,83 1,79% 2,58% 29,91%
Sepet/TL 4427 1,33% 2,46% 211,95%
Euro/USD 1,175 1,06% 0,41% 13,26%
USD/Yen 147,01 -1,21% 1,79% -6,05%
GBP/USD 1,35 0,70% -1,59% 7,47%
ABD Dolar Endeksi 97,38 -1,12% 0,24% -9,92%
Emtia Fiyatlar 24.Tem.25 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 104,23 -0,84% 1,65% 5,33%
Brent (USD/Varil) 69,18 -0,14% 2,14% -6,97%
Tarim Fiyatlann Endeksi 55,09 -0,68% 0,92% -3,98%
Ana Metal Fiyatlan Endeksi 158,47 2,00% 6,46% 13,00%
Altin (USD/Ons) 3.368,68 0,56% 1,22% 27,29%
Tahvil Getirileri 24.Tem.25 18.Tem.25 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,92 3,87 3,72 4,25
ABD 10 Yilhk 4,40 4,42 4,24 3,88
Almanya 2 Yilhk 1,93 1,87 1,83 2,40
Almanya 10 Yilbhk 2,70 2,70 2,57 2,02
ingiltere 10 Yilik 4,62 4,67 4,47 3,54
Japonya 10 Yilhk 1,60 1,54 1,42 0,60
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 7,24 7,42 7,54 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 40,06 40,48 42,49 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 31,33 31,96 32,38 26,75
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 46,00 46,00 46,00 42,50
Risk Gostergeleri 24, Tem.25 18.Tem.25 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 15,39 16,41 16,59 12,45
Tiirkiye 5 Yilhik CDS 279,40 288,31 305,74 283,53
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Ekonomik Gostergeler

Haftalik Ekonomi Biilteni
25 Temmuz 2025

Biiylime Gostergeleri Haziran 23 Haziran 24  Eyliil 24 Arahik 24 Mart 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.105 1.182 1.248 1.316 1.364
Yillik Biiyiime Oram 4,65 2,39 2,24 3,00 1,99
Sanayi Gostergeleri 2023 Subat 25 Mart 25 Nisan 25 Mayis 25
Sanayi Uretimi(TA,Yillik %Degisim) 2,35 -1,89 2,54 3,14 4,94
Isgiicli Gostergeleri 2023 Subat 25 Mart 25 Nisan 25 May1s 25
issizlik Oran1(MA, %) 8,9 8,2 8,0 8,6 8,4
Enflasyon Gostergeleri 2023 Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25 |
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 2,46 3,00 1,53 1,37
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 64,77 38,10 37,86 35,41 35,05
Ayhik Uretici Enflasyonu 1,14 1,88 2,76 2,48 2,46
Yillik Uretici Enflasyonu 44,22 23,50 22,50 23,13 24,45
Odemeler Dengesi 2023 Subat 25 Mart 25 Nisan 25 Mayis 25
Cari islemler Dengesi (12 Ayhk) -49.086 -12,683 -12,854 -15,924 -16,029
Cari islemler Dengesi -1,710 -4,306 -4,294 -7,899 -0,684
ihracat (f.0.b) 22.958 20.736 23.408 20.785 24.817
ithalat (c.i.f) 29.058 28.527 30.607 32.893 31.462
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 1.874 2.177 3.092 4.368
Sermaye Dengesi -6.194 -5.566 -8.259 -8.342 647
Dogrudan Yabanci Yatirnim (Net) -214 36 -279 244 -702
Portfoy Yatirnmlar (Net) -3.518 -2.566 3.554 11.041 -2.498
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Aimlar 2.000 - - -

Bankalarin Yurtdis1 Bor¢lanmasi -223 -880 2.830 -10.735 815
Biitce Gostergeleri 2023 Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25
Biitce Dengesi -842,5 -261,5 -174,7 235,2 -330,2
Faiz Dis1 Denge -800,2 -100,2 85,9 346,4 -54,5
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 156.511 141.051 153.190 154.411
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Eyliil 24 Aralik 24 Mart 25 Haziran 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 28.056.155 30.518.692 32.657.234 36.131.512 38.071.122
Toplam Krediler (Milyon TL) 13.845.842 15.006.409 16.046.593 17.627.433 18.937.931
Ticari Krediler/GSYH 6,41% 6,32% 6,48% 6,67% 7,27%
Tiiketici Kredileri / GSYH 9,21% 8,89% 8,93% 8,93% 9,69%
Konut (Milyon TL) 446.932 465.313 512.259 548.385 575.453
Tasit (Milyon TL) 90.688 78.715 75.232 66.074 61.564
ihtiyac (Milyon TL) 1.193.998 1.295.555 1.434.596 1.557.850 1.679.069
Kredi Kartlar1 (Milyon TL) 2.010.116 2.197.333 2.462.006 2.608.844 2.889.880
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 16.465.582 17.835.273 18.903.349 21.145.469 22.100.229
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 187.197 194.807 186.512 209.497 217.867
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.465.513 2.643.632 2.898.050 3.086.863 3.210.079
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Haftalik Ekonomik Takvim 25 Temmuz 2025

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
28/07/2025 17:30 ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi Temmuz -- -12,7
29/07/2025 15:30  ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Haziran - -0,30%
29/07/2025 16:00 ABD S&P Corelogic Konut Fiyatlari (Yillik Degisimler) May -- 3,42%
29/07/2025 17:00  ABD JOLTS Acik is Sayisi (Milyon Kisi) Haziran - 7769
29/07/2025 17:00  ABD Conference Board Tiketici Giiven Endeksi Temmuz 96 93
30/07/2025 08:30 Fransa GSYH Yillik Biiyime Orani 2C - 0,60%
30/07/2025 11:00 Almanya GSYH Yillik Buytime Orani 2C = -0,20%
30/07/2025 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Given Endeksi Temmuz -- --
30/07/2025 12:00 Euro Bélgesi Ekonomik Giiven Endeksi Temmuz -- 94
30/07/2025 12:00 Euro Bolgesi GSYH Yillik Bliyime Orani 2C - 1,50%
30/07/2025 15:15 ABD ADP Aylik Ozel Sektér istihdami (Bin Kisi) Temmuz 80 -33
30/07/2025 15:30  ABD GSYH Yilliklandirilmig Biiyiime Orani (ilk Tahmin) 2C 2,50% -0,50%
30/07/2025 17:00  ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylik Degisimler) Haziran 0,00% 1,80%
30/07/2025 21:00 ABD Merkez Bankasi Politika Faizi Temmuz 4,50% 4,50%
31/07/2025 02:50  Japonya Perakende Satiglar (Aylik Degisimler) Haziran - -0,20%
31/07/2025 02:50  Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Haziran 1,00% -2,40%
31/07/2025 04:30 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Temmuz -- 49,7
31/07/2025 09:45 Fransa Yillik Tiiketici Enflasyonu Temmuz -- 1,00%
31/07/2025 09:45 Fransa Aylik Uretici Enflasyonu Haziran - 0,20%
31/07/2025 10:55 Almanya issizlik Orani Temmuz -- 6,30%
31/07/2025 15:00 Almanya Aylik Tuketici Enflasyonu Temmuz 0,00% 0,00%
31/07/2025 15:00 Almanya Yillik Tiketici Enflasyonu Temmuz 2,00% 2,00%
31/07/2025 15:30 ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler) Haziran 0,20% -0,40%
31/07/2025 15:30 ABD Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler) Haziran 0,40% -0,10%
31/07/2025 15:30  ABD Bireysel Tuiketim Harcamalari Fiyatlan (Yillik Degisimler) Haziran 2,60% 2,30%
31/07/2025 15:30 ABD Cekirdek Bireysel Tiiketim Harcamalari (Yillik Degisim) Haziran 2,80% 2,70%
31/07/2025 15:30  ABD istihdam Maliyetleri (Yilliklandirilmig Degisimler) 2¢ 0,80% 0,90%
31/07/2025 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Basvurulari (Bin Kisi) Temmuz -- --
31/07/2025 16:45 ABD Chicago imalat Sanayi Aktivite Endeksi Temmuz -- 40,4
01/08/2025 02:30 Japonya issizlik Orani Haziran 2,50% 2,50%
01/08/2025 03:30  Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Temmuz -- --
01/08/2025 04:45  Cin imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Temmuz - 50,4
01/08/2025 10:50 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Temmuz - -
01/08/2025 10:55 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Temmuz -- --
01/08/2025 11:00  Euro Bolgesi imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Temmuz - -
01/08/2025 11:30 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Temmuz - -
01/08/2025 12:00 Euro Bélgesi Aylik Tuketici Enflasyonu Temmuz -- 0,30%
01/08/2025 15:30 ABD Aylik Tarim Digi istihdam (Bin Kisi) Temmuz 115 147
01/08/2025 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik Degisimler) Temmuz -- 3,70%
01/08/2025 15:30 ABD issizlik Orani Temmuz 4,20% 4,10%
01/08/2025 16:45  ABD imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Temmuz - -
01/08/2025 17:00 ABD Arz Yonetimi Enstitiisi imalat Sanayi Aktivite Endeksi Temmuz 49,5 49
01/08/2025 17:00  ABD insaat Harcamalari (Aylik Degisimler) Haziran - -0,30%
01/08/2025 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Temmuz - 61,8
30/07/2025 10:00  Tirkiye issizlik Orani Haziran -- 8,40%
30/07/2025 10:00  Turkiye Ekonomik Guiven Endeksi Temmuz -- 96,7
31/07/2025 10:00  Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haziran -- -665
31/07/2025 11:00  Tirkiye Turist Sayisi (Yillik Degisimler) Haziran - -1,80%
31/07/2025 14:30  Turkiye Yurtdigi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Temmuz -- --
01/08/2025 10:00 Turkiye imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Temmuz - 46,7
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Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag
Beyza Sahin Abdullah Arikan

Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna finanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kayraklardan alinan Bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim daismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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